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|. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe MFO S.A. za cztery kwartaly roku obrotowego

2013

Podstawowe, wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywoéw

pienieznych

01.01.2013- 01.01.2012 - 01.01.2013- 01.01.2012 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

TYS. PLN TYS. PLN TYS. EUR TYS. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 175 758 167 222 41738 40 067
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7227 7148 1716 1713
Zysk (strata) brutto 6 661 6 322 1582 1515
Zysk (strata) netto 5979 4942 1420 1184
Sredniowazona liczba akgji * 5039 178 5 000 000 5039 178 5 000 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedng
akcje (PLN) 1,19 0,99 0,28 0,24
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN) 1,19 0,99 0,28 0,24
Aktywa 76 060 73372 18 062 17 580
Kapitat wiasny 44 200 26 592 10 496 6371
Zobowigzania dtugoterminowe 7973 7429 1893 1780
Zobowigzania krétkoterminowe 23 888 39 350 5673 9428
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -530 7581 -282 1816
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 2294 -9 295 545 -2 227
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 2488 2 957 591 709
sredni kurs PLN/EUR w okresie ** 4,2110 4,1736

* ze wzgleddw statystycznych uwzgledniona zostata liczba akcji po podziale 5.000.000 (Informacja o podziale - Nota 7.2)

**\W okresach objetych skroconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez NBP

kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.12.2013 4,1472 PLN/EUR
31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,

$redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie:

01.01 - 31.12.2013 4,2110 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2012 4,1736 PLN/EUR,

najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie:

01.01 - 31.12.2013 4,3423 PLN/EUR i 4,1025 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2012 4,5135 PLN/EUR i 4,0465 PLN/EUR,




Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

badane przez

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota nie badane nie badane Biegtego
Rewidenta

AKTYWA 31.12.2013 30.09.2012 31.12.2012

l. Aktywa trwate 35824 35 669 34 626
Rzeczowe aktywa trwate 2 35717 35493 34 529
Nieruchomosci inwestycyjne - -

Wartos¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne 1 7 26 13
Aktywa finansowe - -
Inne naleznosci diugoterminowe - -
Pozyczki - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 100 150 84
Rozliczenia miedzyokresowe - -

Il. Aktywa obrotowe 40 236 47 944 38 746
Zapasy 4 20 448 19 943 21 009
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 14 261 26 359 15 689
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5 - - 103
Aktywa finansowe - -

Pozyczki - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5500 1419 1908
Rozliczenia migdzyokresowe 27 223 37
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy -

Aktywarazem 76 060 83 613 73372

PASYWA 31.12.2013 30.09.2013 31.12.2012

|. Kapitat wiasny 7 44 200 30441 26 592
Kapitat podstawowy 7 1220 1000 1000
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 1855 1855 1855
Pozostate kapitaty 7 35273 23 864 18 923
Strata z lat ubiegtych 7 -127 -127 -127

Zysk (strata) netto 7 5979 3849 4942

1. Zobowigzania dtugoterminowe 7973 6434 7429
Kredyty i pozyczki 9 2053 2 317 3109
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1788 1955 1984
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 10 4088 2134 2308
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 44 28 28
Rozliczenia miedzyokresowe - -

1. Zobowigzania krétkoterminowe 23 888 46 738 39 350

Zoggvt‘)lioavlgrﬁznia z tytutu dostaw i ustug oraz inne 8 21 167 36 966 31125
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1056 7591 7307
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 199
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1384 1648 670
Rezerwy krétkoterminowe 11 280 334 249
Rozliczenia miedzyokresowe - -

Pasywarazem 76 060 83613 73 372




Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. z{)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | Nota | 31355013 | ‘31122003 | 31122012 | 31122012
Dziatalnos$¢ kontynuowana
A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 12 175 758 47 394 167 222 41110
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 168 573 42 453 158 590 39 660
Il. Zmiana stanu produktéw -1944 - 483 4691 449
lll. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 9129 5424 3941 1001
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 12 169 007 45 426 159 542 39714
I. Amortyzacja 1145 305 886 254
Il. Zuzycie materiatow i energii 142 662 35 406 140 774 34 198
Il. Ustugi obce 7 699 2225 6 107 1968
IV. Podatki i optaty 371 98 311 87
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7419 1715 6 829 1894
VI. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8784 5283 3809 1151
VIl. Pozostate koszty 927 394 825 161
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 6 751 1968 7 680 1396
|. Pozostate przychody operacyjne 13 1151 647 736 307
Il. Pozostate koszty operacyjne 13 676 393 1268 646
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 7227 2223 7 148 1057
I. Przychody finansowe 14 185 55 166 51
II. Koszty finansowe 14 751 - 67 993 60
E. Zysk (strata) brutto 6 661 2 345 6 322 1049
F. Podatek dochodowy 15 682 215 1380 - 408
a) czesé biezaca 894 333 1080 45
b) cze$¢ odroczona -212 -118 300 - 453
G. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5979 2130 4942 1457
Dziatalno$¢ zaniechana
J. Inne catkowite dochody - - - -
K. Podatek od innych catkowitych dochodow - - - -
Zysk (strata) okresu (zannualizowany) 5979 2130 4942 1457
Sredniowazona liczba udziatéw/akgji ki 5039178 5155 435 5 000 000 5 000 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje (PLN) 1,19 0,41 0,99 0,29
| Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN) | *x | 1,19 | 0,41 0,99 | 0,29

** ze wzgledow statystycznych uwzgledniona zostata liczba akcji po podziale 5.000.000 (Informacja o podziale - Nota 7.2)



Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zf)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

31.12.2013 | 31.12.2012

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 26 592 21983
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 26 592 21983
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1000 1000
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0
a) zwiekszenie (z tytytu) 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 220 0

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1220 1 000
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 18 012 13772
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 16 350 4240
a) zwiekszenie (z tytytu) 16 350 4240
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 11 408
- z podziatu zysku (ustawowo) 4942 4240
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 34 362 18 012
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu** 1855 2 060
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 -205
a) zwiekszenie (z tytytu) 0 0
- przeszacowanie srodkoéw trwatych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 205
- zbycia srodkéw trwatych
- przeszacowanie srodkoéw trwatych 0 205
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1855 1855
4 Ppozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 911 911
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytytu)
b) zmniejszenie z tytutu
4.2, pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 911 911

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu** -127 0




5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 4240
- podziatu zysku z lat ubiegtych 4942 4240
b) zmniejszenie (z tytutu) 4942 4240
- przekazanie na kapitat zapasowy 4942 4240
- pozostate korekty (btedy lat ubiegtych)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -127
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
55. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 127
- korekty btedow 0 127

b) zmniejszenie (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -127 -127
6.  Wynik netto 5979 4942
a)  zysk netto 5979 4942

b)  strata netto
c) odpisy z zysku

Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 44 200 26 592

**\W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2013 roku zmieniono prezentacje nadwyzki
z tytutu przeszacowania srodkow trwatych. W celu zachowania poréwnywalnosci danych zmieniono réwniez prezentacje za
2012 rok.



Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 81.12.2013 | 31.12.2012
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 5979 4942

Il. Korekty razem -6 509 2639

1. Amortyzacja 1145 886

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 659 483

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -293 41

5. Zmiana stanu rezerw -148 481

6. Zmiana stanu zapasow 561 -7 535

7. Zmiana stanu naleznosci 1531 129

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -6 -28

10. Inne korekty 0 -8

Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -530 7581

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0

I Wptywy 4 327 47

L Do ey e o v |

2 Zpycie in_westycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- zbycie aktywéw finansowych 0 0

- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0

- odsetki 0 0

- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0

4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0

I. Wydatki 2034 9342

L N vesirematorien e

2 Inwestycje w n_ieruchomoéci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywow finansowych 0 0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2294 -9 295

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0

l. Wplywy 12 430 5 882




Whptywy netto z wydania udziatow (emisji

1. akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 5882
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe wptywy z akcji 12 430 0
Il Wydatki 10 602 2925
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 7 307 1174
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1834 1268
8. Odsetki 659 483
9. Inne wydatki finansowe  koszty wprowadzenia na gietde 802 0
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1828 2957
Przeplywy pieniezne netto razem 3592 1243
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 3592 1243
) zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1908 665
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 5500 1908
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Il. Wprowadzenie

Prezentowane $rédroczne informacje finansowe MFO S.A. obejmujg skrocone $rodroczne sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013r. wraz z danymi poréwnawczymi za
okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe nie zostatlo poddane przeglgdowi przez niezaleznego biegtego

rewidenta.

Informacje Ogélne
Nazwa:
Forma Prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

MFO S.A.
Spotka akcyjna
Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowym profilem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja

profili zimnogietych dla wytworcoéw stolarki okiennej z PCV
oraz profili  specjalnych  zimnogietych dla branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcja
profili zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-
kartonowe;.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat

Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000399598
Informacja o grupie kapitatowej: Spotka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie wchodzi w jej
sklad. Nie posiada zadnych udziatdéw, akcji, nie jest
wspdlnikiem i nie sprawuje kontroli w Zzadnych innych
podmiotach.

Zarzad: Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzadu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza: Marek Mirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marlena Kadej-Barwik — Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Marcin Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Notowania na rynku regulowanym: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;
Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

Gléwne osiagniecia Spotki w okresie sprawozdawczym

Rok 2013 byt okresem duzych zmian, potwierdzajgcym stusznos¢ przyjetej w latach poprzednich przez
Zarzad strategii rozwoju Spétki. Przeprowadzone inwestycje przyniosty oczekiwane zwroty i pozwolity Spétce
osiggng¢ historycznie najwyzsze przychody oraz zrealizowaé historycznie najwyzsze zyski. Zysk netto osiggnat w
roku 2013 warto$¢: 5979 tys. zt przy 175 758 tys. zt przychodoéw ze sprzedazy, co dato ponad 5% wzrost
przychoddw i prawie 21% wzrost zysku netto.
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Spétka przyjeta plan inwestycyjny na lata 2013-2015, na tgczng kwote 22 500 tys. zt, majgcy na celu
rozwoj organiczny poprzez rozbudowe zakfadu i zwiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie profili specjalnych
oraz profili spawanych. W ramach projektu wdrozone bedg do produkcji dwa innowacyjne rozwigzania
.Ksztaltownika termoizolacyjnego” oraz ,Dwusciennego ksztattownika cienkosciennego”, dla ktérych Spoétka
pozyskata dotacje w formie kredytu technologicznego z premia technologiczng w kwocie 7 200 tys. zt.

Dla realizacji strategii inwestycyjnej i rozwojowej Spotka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze nowej emisji akcji serii C, ktdrg z sukcesem i przy duzej redukcji uplasowata w ramach pierwszej oferty
publicznej. Akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i od 9 stycznia 2014 roku
notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spotka dzieki pozyskanej dotacji rozpoczeta wdrazanie przyjetego przez Zarzad Planu Rozwoju
zaktadajgcego usprawnienie przeptywu procesdéw wewnetrznych oraz rozwoj organizacji przez dedykowany
system szkolen. Kontynuowano, réwniez przy wsparciu funduszy unijnych, realizacje przyjetego przez Zarzad w
2012 roku Planu Rozwoju Eksportu, ktéry przynidst i przyniesie w nastepnych latach znaczny wzrost poziomu
eksportu, zwtaszcza do takich krajow, ja Niemcy, Francja, Belgia i Holandia, co pozwoli Spotce na ugruntowanie
jej miedzynarodowej pozyciji.

Wiodgcg pozycje konkurencyjng Spotki w 2013 roku potwierdzity podmioty zewnetrzne. Spoétka przeszia
pozytywnie audyty systemow zarzadzania wedtug norm ISO oraz na znak B/CE, przeprowadzane miedzy innymi
przez szwajcarskg jednostke SGS wedtug standardéw brytyjskiej akredytacji UKAS. Spétka uzyskata tez liczne
nagrody i wyrdznienia, w tym:

- tytut ,DIAMENTY FORBESA 2013" — dla przedsigbiorstw, ktére w ostatnich trzech latach najbardziej
dynamicznie zwiekszajg swojg wartos¢ (na podstawie szwajcarskiej metody wyceny firm), przyznawany
przez redakcje miesiecznika FORBES oraz wywiadownie DUN & BRADSTREET

- tytut ,GAZELI BIZNESU” — dla najdynamiczniej rozwijajgcych sie firm, przyznawany Puls Biznesu i
wywiadownie gospodarczg COFACE

- tytut ,LIDERA RYNKU 2013"— przyznawany przez FORUM BRANZOWE

Zgodnie z przyjetg strategig Zarzad zamierza kontynuowac obrang $Sciezke wzrostu poprzez organiczny
rozwoj Spofki i kolejne inwestycje zwiekszajgce jej moce produkcyjne i sprzedazowe oraz pozycje rynkowa.
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lll. Wybrane informacje objasniajace

Noty objasniajace (w tys. zi)

Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne

Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za 12 miesiecy 2013 roku

Koszty Oprogra
- . Inne .
. Wartos¢ prac mowanie . Znaki Know- .
Pozycja: firmy rozwojow | komputer ‘Iji?:t:r?;yel towarowe how Pozostale Razem:
ych owe !
Wartos¢ brutto
na 01.01.2013 0 0 135 0 0 0 0 135
Zwiekszenia: 0 0 18 0 0 0 0 18
nabycie 0 0 18 0 0 0 0 18
Wartos¢ brutto
na 31.12.2013 0 0 153 0 0 0 0 153
Umorzenie na
01.01.2013 0 0 122 0 0 0 0 122
Odpis
amortyzacyjny
za okres
sprawozdawczy 0 0 24 0 0 0 0 24
Umorzenie na
31.12.2013 0 0 146 0 0 0 0 146
Wartos¢ netto
na 01.01.2013 0 0 13 0 0 0 0 13
Wartos¢ netto
na 31.12.2013 0 0 7 0 0 0 0 7
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwate — stan na dzien 31.12.2013
31.12.2013 31.12.2012
Rzeczowe aktywa trwate 35717 34 529
1. Srodki trwate 33496 32 483
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 2 160 1428
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 8 994 9 096
c) urzadzenia techniczne i maszyny 21 487 20 976
d) srodki transportu 642 771
e) inne srodki trwate 213 213
2. Srodki trwate w budowie 2221 2046
3. Zaliczka na s$rodki trwate w budowie 0 0

Prawo Spoétki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostatlo ograniczone. Opis zabezpieczen

znajduje sie¢ w Nocie 9.
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Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za 12 miesiecy 2013 roku

- . < . Razem Srodki
Pozycja: Grunty Budynki i Maszyny_| Srodki Pozostate srodki trwate w Razem:
budowle | urzadzenia | transportu h
trwate budowie
Wartos¢ brutto na
01.01.2013 1428 9 396 22 773 1009 337 34 944 2 046 36 990
Zwigkszenia: 732 16 9786 117 26 10 677 4 665 15342
Z inwestycji 746 0 89 0 0 835 0 835
z leasingu 0 0 4300 99 0 4399 0 4399
zakupy -14 16 1002 18 26 1048 4 665 5713
przemieszczenia 0 0 4 395 0 0 4 395 0 4 395
przeszacow. $r.
trw. wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
przeszacow. $r.
trw. Leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
réznice 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 9 061 292 0 9353 4490 13843
sprzedaz 0 0 4347 162 0 4509 3632 8141
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia 0 0 4 494 0 0 4494 836 5 330
przemieszczenia
na $r. Transportu 0 0 0 130 0 130 0 130
pozostate 0 0 220 0 0 220 22 242
Wartos¢ brutto na
31.12.2013 2160 9412 23 498 834 363 36 267 2221 38 488
Odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty
wartosci na
01.01.2013 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty
wartosci na
31.12.2013 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na
01.01.2013 0 300 1798 238 125 2461 0 2461
Odpis
amortyzacyjny za
okres
sprawozdawczy 0 118 928 49 24 1119 0 1119
Zmniejszenia: 0 0 715 95 0 810 0 810
Umorzenie na
31.12.2013 0 418 2011 192 149 2770 0 2770
Wartos¢ netto na
01.01.2013 1428 9 096 20975 771 213 32483 2 046 34 529
Wartos¢ netto
na31.12.2013 2159 8 994 21 487 642 214 33496 2221 35717
Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa): 31.12.2013
wilasne 28 217
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7 500
Razem: 35717
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo: 31.12.2013
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0,00

Planowane naktady na srodki trwate zwigzane z zawartymi umowami o kredyty technologiczne - Nota 18.

14




Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zestawienie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego za 12 m-cy 2013 roku

Podstawa Podatek

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.12.2013

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 0 84
a) odniesione na wynik finansowy 0 80
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 221 42
- z tytutu - badanie bilansu 28
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 22 4
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy, IRS 72 14
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno- rentowe 7 1
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 70 13
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 2 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytaln-o rentowe 21 4
c) odniesione na warto$c¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 0 21
a) ogr]i(‘esione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic 0 21
przejsciowych
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 40 8
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 18 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno- rentowe 16 3
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , IRS 0 0
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 36 7
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowa 0 0
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno- rentowe 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 0 9
a) ogr\igsione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych roznic 0 5
przejsciowych
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- z tytutu - badanie bilansu 8 2
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy, IRS 16 3
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 0 100
a) odniesione na wynik finansowy 0 96
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 260 49
- z tytutu - badanie bilansu 20 4
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 40 8
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy, IRS 56 11
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno- rentowe 23 4
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 106 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno- rentowe 21 4
c) odniesione na wartosc¢ firmy 0 0
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Nota 4 Zapasy

TYS. PLN
Zapasy
31.12.2013 31.12.2012

a)materiaty 10 187 8 886
b)pdtprodukty i produkcja w toku 2345 3 645
c)produkty gotowe 7429 8 125
d)towary 487 352
Zapasy razem (warto$¢ bilansowa) 20 448 21 009
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 0 0
Zapasy razem

20 448 21 009

W badanych okresach Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizacyjnych od zapaséw, z uwagi na brak zapaséw

skladowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

Nota 5 Naleznosci krotkoterminowe

Nota 5.1 Naleznosci krétkoterminowe — stan na dzien 31.12.2013 w tys. PLN

31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci krétkoterminowe
14 261 15792
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 14 261 15792
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty: 12 491 15 580
i. do 12 miesiecy 12 491 15 580
ii. powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczenn  spotecznych i innych $wiadczen 975 113
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0
¢) inne 795 98
d) dochodzonych na drodze sgdowej 0 0
Nota 5.2 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury wiekowej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 31.12.2013 31.12.2012
1) nieprzeterminowane 8 057 11 650
2) przeterminowane: 4540 4000
0 - 90 dni 3936 3558
91 - 180 dni 145 162
181 - 360 dni 116 45
powyzej 360 dni 343 235
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug 12 597 15 650
3) w tym przeterminowane objete
postepowaniem upadtosciowym, 0 0
likwidacyjnym i uktadowym
Odpisy aktualizujace naleznosci 106 70
Naleznosci po uwzglednieniu 12 491 15 580

odpiséw aktualizujacych

W badanym okresie Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci przeterminowanych powyzej 60 dni.
Wszystkie przeterminowane naleznosci objete sg polisg ubezpieczenia od ryzyka kupieckiego, a wysokos¢
dokonanego odpisu odpowiada udziatowi wtasnemu Spétki w ewentualnym wypadku ubezpieczeniowym.
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Nota 5.3 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury walutowej

TYS. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (struktura walutowa) pierwotna waluta

31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej PLN 9 022 12 613
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) EUR 3469 2 968
Naleznosci krétkoterminowe, razem 12 491 15 580
Nota 6 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zestawienie rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego za 12 m-cy 2013 w tys. PLN

Podstawa Podatek
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.12.2013

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 0 1984
a) odniesione na wynik finansowy 10 443 1984
-z tytutu -leasing finansowy 4701 893
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 5491 1043
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 154 29
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 97 18
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 0 316
- ztytulu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 1617 307
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 47 9
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
3. Zmniejszenia: 0 512
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie dodatnich réznic 0 512
przejsciowych
-z tytutu -leasing finansowy 2 647 503
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie roéznice kursowe 48 9
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0
¢) odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 0 1788
a) odniesione na wynik finansowy 0 1788
- ztytulu -leasing finansowy 2 055 390
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 7 108 1351
- z tytutu- dodatnie roéznice kursowe 106 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 144 27
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno- rentowe 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
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Nota 7 Kapitat wiasny

Nota 7.1 Struktura kapitalu wlasnego — stan na dzien 31.12.2013 w tys. PLN

31.12.2013 31.12.2012
Kapital wiasny 44 200 26 592
|. Kapitat podstawowy 1220 1000
1. Kapitat zapasowy 34 362 18 012
IIl. Pozostate kapitaty rezerwowe 911 911
1V. Kapitat z aktualizacji wyceny 1855 1855
V. Strata z lat ubiegtych -127 -127
VI. Zysk netto 5979 4942

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate
kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wiasnym.

Nota 7.2 Akcjonariat

% udziat w % udzial_w
Akcjonariat na dzien 31.12.2013 | liczba akcji Wa”:fc".i“(g’f,'\l';a'“a ogélnej liczba glosow ?I%‘;L”I‘;J
! liczbie akcji glosow
Tomasz Mirski 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Marek Mirski 2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Nowi akcjonariusze 2 000 000 400 000,00 33% 2 000 000 28%
Razem 6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%
o .
. . wartos¢ nominalna % udzial_w Aola%zllna;jw
Akcjonariat na dzien 31.12.2012 | liczba akcji akcji (PLN) 0golnegj liczba gtosow liczbie
! liczbie akcji glosow
Tomasz Mirski 420 000 420 000,00 42% 420 000 42%
Marek Mirski 400 000 400 000,00 40% 400 000 40%
Dom Maklerski IDM S.A. 180 000 180 000,00 18% 180 000 18%
Razem 1 000 000 1 000 000,00 100% 1 000 000 100%

Na podstawie Uchwaty nr 9 i 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.07.2013 o
podziale akcji poprzez zmniejszenie ich warto$ci nominalnej i zwiekszenie liczby akcji, a takze o wydzielenie serii
A i B i nadaniu uprzywilejowania akcjom serii A: wydzielono 3.750.000 akcji na okaziciela serii B oraz 1.250.000
uprzywilejowanych akcji imiennych serii A, gdzie na kazdg akcje przypada po 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 01.08.2013 dokonano zamiany 225.000 uprzywilejowanych akcji serii A na
akcje zwykle na okaziciela. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje imienne posiadajg: Tomasz Mirski
(525.000 uprzywilejowanych akcji imiennych serii A), Marek Mirski (500.000 uprzywilejowanych akcji imiennych
serii A). Pozostate 3.975.000 to akcje zwykite na okaziciela (225.000 Serii A, 3.750.000 Serii B).

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 sierpnia 2013
dokonano podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C
w liczbie 1.100.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje oferowane byly w ramach oferty publiczne;.
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Nota 7.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

o . % udziat
‘oz % udziat
. . . P . . wartos¢ P . w
Akcje w posiadaniu organdéw zarzadzajacych liczba - " w 0gdlnej liczba I
. . s . nominalna akcji S . ogolnej
i nadzorujacych na dzien 31.12.2013 akcji liczbie gtosow 27
(PLN) " liczbie
akcji .
gloséw
Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu 4348 869,60 0,1% 4348 0,1%
Marek Mirski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 2 000 000 400 000,00 33% 2500 000 35%
Stawomir Brudzinski - Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 2 000,00 0,2% 10 000 0,2%
Razem 4114348 822 869,60 67% 5139 348 2%

Nota 8 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania kréotkoterminowe. Zobowigzanie z

tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 31.12.2013 31.12.2012
21 167 31125
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 21167 31125
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci:
i. do 12 miesiecy 20788 30 269
ii. powyzej 12 miesiecy 0 0
g) z tytutu podatkéw. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 376 852
w tym z tytutu podatku dochodowego 127 0
h) z tytutu wynagrodzen 0 0
i) inne 4 4
3. Fundusze specjalne 0 0
Nota 8.1 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 31.12.2013 31.12.2012
1) nieprzeterminowane 16 739 16 903
2) przeterminowane 4049 13 367
0-90dni 3950 10 297
91 - 180 dni 15 1876
181 - 360 dni 73 403
powyzej 360 dni 11 790
Razem zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 20 788 30 269
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem upadtosciowym, likwidacyjnym i 0 0
uktadowym
Nota 8.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury walutowej
TYS. PLN
Zobowiazania handlowe krétkoterminowe Waluta pierwotna 31.12.2013 31.12.2012
10 687 13 447
a) w walucie polskiej PLN
. . . 10 100 16 822
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na TYS. PLN) EUR
20788 30 269

Zobowiagzania handlowe krétkoterminowe, razem
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Nota 9 Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Nota 9.1 Specyfikacja kredytéw bankowych i pozyczek

Kredyty 31.12.2013 31.12.2012

dtugoterminowe 2 053 3109
krétkoterminowe 1056 7 307
Kredyty razem 3109 10 416

Nota 9.2 Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31.12.2013.

Spotki.

Zabezpieczenie na majatku

Pozyczkodawca

Rodzaj
kredytu (cel)

Nr Umowy

Kwota z
umowy
w tys.
PLN/
waluta

Zobowiazanie
na dzien
31.12.2013 w
tys. PLN

Warunki

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

Millennium S.A.
Warszawa

kredyt w
rachunku
biezacym
(finansowanie
biezacej
dziatalnosci)

Umowa o
kredyt w
rachunku
biezacym nr
5797/13/M/04
z dnia
19.06.2013

LIMIT w
kwocie:
7 500
PLN

Zmienne
1-
miesieczny
WIBOR +
0,9 %
marza

18.06.2014

Weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowa
wystawione przez klienta
,jako zabezpieczenie
bezposrednie gdzie
wierzytelnos¢ wekslowa jest
zabezpieczona zastawem
rejestrowym na zapasach , w
sktad ktérych wchodza
profile, profile specjalne,
blacha w kregach, tasmy,
ceowniki, rury o wartosci
13000000 - PLN
zlokalizowane ~w  96-500
Sochaczew Kozuszki Parcel 70
A ,stanowigcg  witasnosé
klienta wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej do
kwoty 4000000 PLN ( do
czasu ustanowienia zastawu
obowigzywacd bedzie
przewtaszczenie z warunkiem
zawieszajgcym )

Raiffeisen Bank
S.A.
Warszawa

kredyt
inwestycyjny
(zakup linii do
profilowania,
rozbudowa
hali
magazynowe)

Umowa
kredytowa z
dnia 23 maja

2012 r.nr
CRD/37335/12,
zmieniona
aneksemnr1z

dnia 14

listopada 2012
r.

4200
PLN

3109

Zmienne
1-
miesieczny
WIBOR +
2,2%
marza

31.12.2016

1) hipoteka taczna do kwoty
6.300.000 PLN na
nieruchomosciach  objetych
ksiegami wieczystymi KW nr
PL10/00035359/9 oraz KW nr
PL10/00033981/4;

2) zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy ruchomych i
praw (linii profilujacej do
wytwarzania ksztattownikéw
cienkosciennych) do
maksymalnej sumy
zabezpieczenia 6.300.000 PLN
3) cesja wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia
zapaséw i nieruchomosci,
4) Petnomocnictwo do
rachunku bankowego
5) Poddanie sie egzekucji, do
kwoty 6.300.000 PLN
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W okresie sprawozdawczym Spotka zawarta dwie umowy o kredyt technologiczny z Bakiem Millenium S.A.

Planowany termin uruchomienia kredytéw to 2014 rok.

Pozyczkodawca Umowa /wartosé/cel kredytu

Zabezpieczenie

Umowa o kredyt technologiczny nr
5786/13/318/04 z dnia 19 czerw ca 2013 r.

Kwota kredytu: 5.653.200 PLN, max. 60%
wydatkéw kwalifikowanych

Millennium S.A. Na realizacje przedsiewziecia objetego
Warszawa pomocg publiczng w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
Priorytet 4, Dziatania 4.3.  (Projekt:

,Dwuscienny ksztattownik cienkosScienny z
powierzchniowym odksztatceniem i sposéb
jego wytwarzania”)

od 19.06.2013 r. do 18.01.2020 r

1) hipoteka taczna do kwoty 18.360.000 PLN na nieruchomosciach
objetych ksiegami wieczystymi KW nr PL10/00035359/9, KW nr
PL10/00027904/6 oraz KW nr PL10/00033981/4;

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nr 9010066704006
(hipoteka i cesja s zabezpieczeniami wspdlnymi z dla uméw o
kredyt technologiczny nr 5786/13/318/04 oraz nr 5787/13/318/04);
3) zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (maszyny);
Do czasu ustanowienia zastawu zabezpieczeniem bedzie
przewtaszczenie przedmiotu zastawu na bank;

4) zastaw rejestrowy na wszystkich $r. trwatych (linie
technologiczne) zakupionych z  kredytu. Zastaw zostanie
ustanowiony po zakupieniu linii, nie pdzniej niz do dnia 14 stycznia
2015r.;

5) poddanie sie egzekucji
przewtaszczenia;

6) poddanie sie egzekucji do kwoty 9.610.440 PLN

w zakresie wydania przedmiotu

Umowa o kredyt technologiczny nr
5787/13/318/04 z dnia 19 czerw ca 2013 r.

Kwota kredytu: 5.146.800 PLN, max. 60%
wydatkéw kwalifikowanych

Millennium S.A.

Warszawa przedsiewziecia  objetego

ramach Programu
Gospodarka

Na realizacje
pomocy publiczng w
Operacyjnego Innowacyjna
Priorytet 4, Dziatania 4.3.  (Projekt:
,Termoizolacyjny  ksztattownik z  blachy
ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania”)

0d 19.06.2013 r. do 18.01.2020 r.

1) hipoteka taczna do kwoty 18.360.000 PLN na nieruchomosciach
objetych ksiegami wieczystymi KW nr PL10/00035359/9, KW nr
PL10/00027904/6 oraz KW nr PL10/00033981/4;

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nr 9010066704006
(hipoteka i cesja s zabezpieczeniami wspdlnymi z dla uméw o
kredyt technologiczny nr 5786/13/318/04 oraz nr 5787/13/318/04);
3) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (maszyny) maksymalna
wysokos¢ zabezpieczenia 7.720.200 PLN;
Do czasu ustanowienia zastawu zabezpieczeniem bedzie
przewtaszczenie przedmiotu zastawu na bank;

4) zastaw rejestrowy na wszystkich $r. trwatych (linie
technologiczne) zakupionych z kredytu. Zastaw zostanie
ustanowiony po zakupieniu linii, nie pézniej niz do dnia 14 stycznia
2015r.;

5) poddanie sie egzekucji
przewtaszczenia;

6) poddanie sie egzekucji do kwoty 8.749.560 PLN

w zakresie wydania przedmiotu

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Spotka zawarta Umowe o kredyt obrotowy nr 5790/13/400/04 z dnia 19
czerwca 2013 r. (Bank Millennium S.A.) w wysokosci 2.000.000 PLN. Celem niniejszego kredytu byta sptata
zobowigzan wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. powstatych w wykonaniu umowy factoringowej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania kredyt zostat sptacony.

Nota 9.3 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione w Nocie 9.2 (Zabezpieczenia)

Nota 9.4 Struktura kredytow i pozyczek wg terminéw wymagalnosci

okres splaty
Umowa kredytowa do 1 roku powyiej 1 roku powyiej 3do5 owvzei 5 lat Razem
do 3lat lat powyzel
CRD/37335/12 1056 2053 0 0 3109
5797/12/M/04 0 0 0 0 0
tacznie 1056 2053 0 0 3109
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Nota 10 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Nota 10.1 Specyfikacja zobowiazan z tytutu leasingu

Czesc 31.12.2013 31.12.2012
Diugoterminowa 4088 2308
Krétkoterminowa 1384 670
Zobowiazania leasingowe razem 5472 2978
Nota 10.2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2013-31.12.2013)
Wvyszczeablnienie Stan na Sptata umow Zawarcie umoéw Stan na
y 9 01.01.2013 leasingowych leasingowych 31.12.2013
Leasing CIETARKA 37/0339/05 S 107 107 0 0
Leasing PROFILARKI METEX 37/0292/05 48 48 0 0
Leasing linii do profilowania GK - LP8323 269 269 0 0
Leasing wozek widtowy YALLE N6183D 10 10 0 0
Leasing BMW N6724Q 9 9 0 0
Leasing wozek widtowy Yalle P4061G 29 14 0 15
Leasing linia do profilowania P3912W -
METEX 239 66 0 173
Leasing samochéd BMW - WE7187V
umowa 28/0217/11 60 46 0 14
Leasing P3913X - DALLAN 923 254 0 669
Leasing Toyota Auris - P8248N 10 10 0 0
Leasing wozek widtowy Combilift C4000
umowa 12/021553 64 15 0 50
Suwnica jednodzwigarowa umowa
500661-6X-0 177 26 0 151
Leasing linia do profilowania umowa 30235
- maszyna M SWAH 1034 151 0 882
Leasing CIETARKA ALCOS K 167861 0 571 2200 1629
Leasing linii do profilowania GK - k
172353 0 210 2100 1890
tacznie 2978 1806 4300 5472
Nota 10.3 Struktura leasingu wg terminéw wymagalnosci na dzien 31.12.2013
okres sptaty
Stan na 31.12.2013 Razem
do 1roku od1 r(l)elftu do3 od 3do 5 lat powyzej 5 lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego 1384 3568 520 0 5472
Razem 1384 3568 520 0 5472
Nota 11 Specyfikacja rezerw krétkoterminowych
Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 221
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 20 28
Razem 280 249

W okresie sprawozdawczym zostata zaktualizowana warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy.
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Nota 12 Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Nota 12.1 Struktura rzeczowa przychodow i kosztéw dziatalnosci operacyjnej przedstawione w wersji
kalkulacyjnej (segmenty) w tys. PLN

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddéw zaprezentowane sg w ukfadzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym,
prezentujgce koszty wytworzenia sprzedanych produktow w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
Emitenta (struktura rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za 12
m-cy 2013 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

bonusy i
rabaty koszt . .
L . premie Wynik na
zmniejszajac | wytworzenia - ; koszty .
przychody ze . obnizajace sprzedaz koszty . Wynik na
Wyroby s e przychéd sprzedanych s ogélnego s
sprzedazy (+) . . koszt y brutto sprzedazy sprzedazy
ze sprzedazy produktéw . zarzadu
) ) wytworzenia (=)
(+)
profile 103 284 95 993 5623
okienne
profile GK 35329 32021 1923
profile 30173 23126 1643
specjalne
Ustugi 23 0 1
pétfabrykaty 147 -383 130 1266 18914 P 2468 6751
wartosc
) przychody ze sprzedanych koszty
Towary ! sprzedazy towarow i sprzedazy
materiaty materiatéw
9129 8784 497

Razem 178 085 -383 160 053 1266 18914 9 695 2468 6751

Struktura rzeczowa przychodow z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za 12
m-cy 2012 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

bonusy i
rzychody rabaty koszt premie
P s wytworzenia e . Wynik na koszty .
ze zmniejszajace obnizajace s koszty . Wynik na
Wyroby . . sprzedanych sprzedazy . ogélnego R
sprzedazy przychdd ze . koszt sprzedazy sprzedazy
. produktéow . brutto (=) zarzadu
(+) sprzedazy (-) wytworzenia
()
(+)
profile okienne 99 689 93024 4634
profile GK 34097 30 465 1585
profile specjalne 24 526 17 859 1140
Ustugi 1 0 0
pétfabrykaty 277 -328 246 849 17 649 1B 2ma 7680
rzvehod wartosé
P yze Y sprzedanych koszty
Towary i materiaty sprzedazy towar:ov«'l i sprzedazy
materiatéw
3941 3809 183
Razem 162 531 -328 145 404 849 17 649 7 555 2414 7 680
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Nota 12.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej za 12 m-cy 2013 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 99 043 69 913 168 956
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 7224 1905 9129

Razem 106 267 71818 178 085
Struktura terytorialna przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej za 12 m-cy 2012 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 114 006 44 584 158 590
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3687 253 3941

Razem 117 694 44 837 162 531

Nota 13 Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna

Nota 13.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operacyjnych za 12 m-cy 2013 i 2012 roku w tys. PLN

Wyszszegonieni ozl o
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 203 0
Dotacje 39 10
Inne przychody operacyjne 819 726
Razem 1151 736
Nota 13.2 Specyfikacja pozostalych kosztéw operacyjnych za 12 m-cy 2013i 2012 roku w tys. PLN
Wyszszegoneni ozl o
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 41
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 676 1227
Razem 676 1268
Nota 14 Dziatalno$¢ finansowa
Nota 14.1 Specyfikacja przychodéw finansowych za 12 m-cy 2013 i 2012 roku w tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Odsetki 183 166
Inne 0 0
Razem 183 166
Nota 14.2 Specyfikacja kosztéw finansowych za 12 m-cy 2013 i 2012 roku w tys. PLN
Wyszczegolnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Odsetki 456 519
Aktualizacja wartosci inwestycji -62 72
Inne 356 402
Razem 751 993
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Nota 15 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN)

31.12.2013

zysk/strata brutto 6 661
(-) przychody nie podlegajace opodatkowaniu -135
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 154
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezgcy -106
odsetki naliczone -144
Dotacje -39
(+) koszty nkup -1 358
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezgcy 40
odpisane naleznosci 32
rezerwa na badanie bilansu 20
rezerwa na urlopy 260
rezerwa nasw. Emeryt. Rentowe 23
amortyzacja leasingowanych ST 250
odsetki budzetowe 0
odpis aktualizacyjny naleznosci 106
wydatki na reprezentacje 116
odsetki naliczone -20
niezaptacony ZUS pracodawcy 0
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -1 383
PFRON 132
raty kapitatowe leasingu -1577
aktualizacja warto$ci inwestycji 56
amortyzacja nie stanowigca kosztu 0
Pozostate 587
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowiace kup w roku 465
niezaptacony ZUS pracodawcy 0
wycena bilansowa réznic kursowych 31.12.2012 22
rezerwa na badanie 28
rezerwa na urlopy 221
rezerwa na $w. Emeryt. Rentowe 7
aktualizacja wartosci inwestycji 117
odpis aktualizacyjny naleznosci 70
Dochod 0
(-) odliczenia od dochodu 0
darowizny 0
straty z lat ubiegtych 0
Doché6d do opodatkowania 4703
Podstawa PDOP ( po zaokragleniu) 4703
podatek dochodowy 894
zmiana podatku odroczonego -212
razem podatek dochodowy 682

Nota 16 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto dzielony przez srednig wazong liczbe akcji

zwyklych wystepujgcych w danym okresie.

Zysk (strata) okresu (zannualizowany) (tys. PLN) 5979 2130 4942 1457
Sredniowazona liczba udziatow/akgji *x 5039 178 5155435 5 000 000 5 000 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje ( PLN) 1,19 0,41 0,99 0,29
Rozwodniony zysk na jedna akcje (PLN) 1,19 0,41 0,99 0,29

** ze wzgledow statystycznych uwzgledniona zostata liczba akcji po podziale 5.000.000 (Informacja o podziale - Nota 7.2)
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Nota 17 Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok

2013

Zarzad zweryfikowat wykonanie prognoz wynikéw publikowanych wczesniej na rok 2013. Prognoza publikowana
przez zarzad zostata wypetniona zaréwno po stronie przychodéw jak i zysku netto. Osiggniete wyniki przekroczyty
wartosci prognozowane, a odchylenia osiggnety warto$¢ 5%.

Wyszczegblnienie Prognozaw tys. PLN Wykonanie w tys. PLN | odchylenia
Przychody ze sprzedazy 167 312 175 758 + 5%
zysk netto 5671 5979 + 5%

Nota 18 Realizacja programu inwestycyjnego

Realizowany program inwestycyjny zwigzany jest z wdrozeniem dwdch innowacyjnych rozwigzan procesowo-
produktowych. W wyniku zastosowania innowacyjnosci procesowej ,Dwuscienny cienkoscienny ksztattownik
stalowy z powierzchniowym odksztatceniem” — Spétka uzyska ksztattowniki cienkoscienne, ktére cechujg sie
zwiekszong wytrzymato$ciag na przecigzenia skrecenia i/lub zginania. Koszt wytworzenia ksztattownikow
dwusciennych jest mniejszy niz ksztattownikdw jednosciennych o podobnych parametrach. Z kolei celem
zastosowania innowacyjnosci procesowej: ,Ksztattownik Termoizolacyjny z blachy ocynkowanej” — jest uzyskanie
ksztattownikéw, ktére cechujg sie zmniejszong przepuszczalnoscig termiczng — poprawiajac w ten sposob
charakterystyke energetyczng stolarki otworowej PCV. Poprzez uzywanie do produkcji stolarki otworowej PCV
profili termoizolacyjnych — charakterystyka energetyczna wytworzonych okien i drzwi jest nieporéwnywalnie
lepsza niz przy zastosowaniu znanych dotychczas standardowych ksztattownikéw o podobnych wymiarach i

ksztattach.

Na realizacje tych dwéch innowacyjnych projektow Spoétka uzyskata dotacje w wysokosci 7.200 tys. zt.

Zrédto finansowania w tys. PLN Poniesiona
Planowana kwota Planowany

Wvyszczeablnienie i kwota wydatkéw termin

y 9 i Dotacja wydatkéw ogotem na zakonczenia

Srodki z Kredyt sptacajaca ogotem dzien realizacji
emisji technologiczny kredyt 31.12.2013
technologiczny

Hala produkcyjna
2000 m kw. 800 1200 800 2000 608 11/2014
Linia profilujgca do
produkcji profili 2 969 4453 2 969 7422 769 1/2014
specjalnych
spawanych
Hala produkcyjna 800 1200 800 2 000 608 112014
2000 m kw.
Linia profilujgca do
produkcji profili 2631 3947 2631 6 578 683 111/2014
specjalnych
Plac magazynowo- 500 - - 500 0 1112014
manewrowy
System
informatyczny ERP 1 000 - - 1 000 0 112015
Budynek biurowy 3000 - - 3000 0 11/2015
Razem 11 700 10 800 7200 22 500 2 668
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Nota 19 Rozliczenie srodkéw i kosztow emisji

Na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 sierpnia 2013
dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze nowej emisji akcji zwyklych na okaziciela serii C
w liczbie 1.100.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje oferowane byly w ramach oferty publiczne;j.

Cena emisyjna jednej akgji zostata wyznaczona na 11,30 zt.

Koszty zwigzane z emisjg pomniejszajg kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich

wartoscig nominalng.

Wyszczegoblnienie srodkéw emisji tys. PLN

Srodki pozyskane w ramach oferty publicznej akcji serii C, w tym: 12430
Srodki podwyzszajgce Kapitat Zaktadowy 220
Koszty emisji 802
Srodki podwyzszajace Kapitat Zapasowy 11 408
Wyszczegdblnienie kosztow emisji tys. PLN

Koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 502
Szacunkowy koszt promociji planowanej Oferty 204
Inne kos;ty pr;ygotovyania i przeprowadzeniq Oferty Publicznej (druk Prospektu, 96
ogtoszenia obligatoryjne, optaty KNF, KDPW i GPW)

Razem 802
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Pozostate informacje objasniajace

1. Zgodnos¢ sprawozdan z MSSF

1.1. Zgodnosé przyjetych standardéw
Zgodnie z uchwatg nr 8 z dnia 27 czerwca 2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MFO S.A.,
sprawozdania finansowe Spotki poczgwszy od 01.01.2013, sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Przeksztatcono na zasady zgodne z MSR/MSSF sprawozdania finansowe Emitenta obejmujace okresy
roczne zakonczone 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, ktére byty pierwotnie
sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (PSR).

1.2. Przestrzegane zasady (polityka) rachunkowosci i metod obliczeniowych
W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym (31.12.2012)

1.3. Oswiadczenie o bezwarunkowej zgodnosci z MSSF
Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2013 roku zakohczony dnia 31
grudnia 2013 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa" oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowania $rédrocznego sprawozdania finansowego.

1.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a
nie weszly jeszcze w zycie:

e Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg
wartosci;

e  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe, opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia
2011 roku. Zmiana odracza w czasie obowigzkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1
stycznia 2015 roku. Zmiany rowniez zwalniajg z obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych w
sprawozdaniach finansowych w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9;

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewzigecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach — majgcy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej;

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewzigcia — majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;
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e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE;

e Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywoéw: Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (opublikowane dnia 29 maja 2013 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE;

e Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku). KIMSF 21 to
interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — majgca zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzona przez UE.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2. Rok obrotowy
Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczgwszy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia.

3. Waluta sprawozdawcza
Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest zioty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza
sie w tysigcach zlotych, chyba ze w szczegotowym opisie wskazano inacze;.

4. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywow i pasywow

kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego:
31.12.2013 4,1472 PLN/EUR
31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,

Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:

01.01 - 31.12.2013 4,2110 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2012 4,1736 PLN/EUR,

najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie:
01.01 - 31.12.2013 4,3423 PLN/EUR i 4,1025 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2012 4,5135 PLN/EUR i 4,0465 PLN/EUR,

5. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie $rédrocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze réznic¢ sie nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

6. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spotki: Kozuszki Parcel
70 A, 96-500 Sochaczew.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, a jedynie jednostki powigzane osobowo. Sg
to jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka
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Mirskiego. Zadna z transakcji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku
istotnosci, ani pojedynczo ani tgcznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci MFO SA w okresie

sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytworcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania robot
budowlanych od warunkéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend
sezonowosci branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK rowniez wykazujg sezonowos¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na

najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robot
budowlanych do wewnetrznych rob6t wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do
profili okiennych.

Pozostate produkty Spofki, czyli profile specjalne adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci
od warunkoéw klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowo$cig. Z tego tez wzgledu w strategii
Spéiki sg to produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozw¢j ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i
sptaszczy¢ amplitude sezonowosci sprzedazy Spoiki.

9. Dywidendy
W okresie sprawozdawczym nie zostata akcjonariuszom przyznana ani wyptacona dywidenda.
10. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 10.02.2014r.
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